中華民國票券金融商業同業公會會員

辦理免保證商業本票業務自律規範
金融監督管理委員會111年4月6日金管銀票字第1110133956號函准予備查
中華民國票券金融商業同業公會111年3月10日第7屆第8次理監事聯席會議決議通過
金融監督管理委員會108年2月21日金管銀票字第10801014200號函准予備查
中華民國票券金融商業同業公會107年12月14日第6屆第8次理監事聯席會議決議通過
1、 本公會為加強會員公司辦理免保證商業本票業務之風險管理，特訂定本規範。
2、 會員公司辦理免保證商業本票業務，除應依本公會會員徵信準則辦理徵信工作外，並應依本規範辦理。

3、 會員公司辦理免保證商業本票承銷業務，除應受法令規範外，為適當控管風險，應依下列規定辦理：
（一）辦理非國營事業之免保證商業本票承銷業務，應符合以下規定：
1、對個別發行人訂定承銷免保證商業本票限額。

2、對同一產業訂定承銷免保證商業本票限額。

3、應檢視發行人之發行免保證商業本票餘額，不得超過該發行人淨值之三倍。逾限者給予三年內降至三倍之緩衝期。票券商應於緩衝期間定期檢視其發行餘額是否有調降趨勢。緩衝期後超過發行人淨值倍數上限者，僅依一百一十一年三月一日前已簽訂且向臺灣集中保管結算所股份有限公司(以下簡稱集保結算所)申報登錄之循環發行商業本票契約所發行之商業本票方得承銷。
（二）持有同一企業所發行之免保證商業本票限額依「票券商對同一企業風險總額規定┘辦理；持有同一產業之企業所發行免保證商業本票限額，不得超過會員公司淨值之一倍；免保證商業本票持有總限額(含國營事業)，不得超過會員公司淨值之二倍。
（三）持有非國營事業發行人「同一關係人」及「同一集團」之免保證商業本票限額，不得超過會員公司淨值百分之四十。｢同一關係人｣定義參照「票券金融管理法」第三十條第二項及第三項之同一關係人規定；｢同一集團｣定義參照銀行公會規範辦理。
（四）票券商辦理免保證商業本票簽證、承銷、經紀或買賣業務，其發行人之長期信用評等等級應符合下列情形之一。惟因已簽訂約定利率到期循環發行商業本票合約續發者或依照各會員公司所訂票券賣斷中途買回規定辦理中途買回者，不在此限：
1、經標準普爾公司 (Standard & Poor's Corporation)評定長期信用評等達 BBB- 等級以上。
2、經穆迪投資人服務公司 (Moody's Investors Service)  評定長期信用評等達 Baa3 等級以上。
3、經惠譽公司 (Fitch Ratings Ltd.) 評定長期信用評等達 BBB- 等級以上。

4、經中華信用評等股份有限公司評定長期信用評等達 twBBB- 等級以上。
5、經澳洲商惠譽國際信用評等股份有限公司台灣分公司評定長期信用評等達 BBB- (twn) 等級以上。
（五）本規範所稱國營事業係指國營事業管理法第三條所稱之國營事業。
4、 會員公司辦理免保證商業本票承銷業務時，應請發行人提供免保證商業本票發行聲明書，聲明書內容除信用評等資料外，尚需揭露「本次發行前一營業日已發行免保證商業本票流通在外餘額」、「本日合計發行免保證商業本票面額」、「本日發行後總計發行免保證商業本票流通在外餘額」、「本日發行後總計發行免保證商業本票流通在外餘額占淨值比率」、「發行人同意票券商需符合自律規範有關發行人發行免保證商業本票餘額不得超過淨值一定倍數之規定」暨「發行人同意承銷商得將免保證商業本票發行聲明書提供給投資人參考」等資料與文句。

     前項免保證商業本票發行聲明書之發行人淨值為最近年度經會計師查核竣事或經審計機關審定之個體財務報表，另如發行人於年度中辦理現金增資，得於取得會計師所出具資本繳足之查核報告書後計入淨值計算。
5、 會員公司辦理免保證商業本票承銷業務時，除本條施行日前已簽訂之約定利率到期循環發行商業本票合約續發或系統、連線異常情形外，應透過集保結算所系統辦理發行登錄暨交易單據及發行文件之電子遞送，以提高初級市場交易作業效率、安全及正確性。

6、 會員公司辦理免保證商業本票承銷業務，應至集保結算所查詢企業發行免保證商業本票資訊，以注意同一企業、同一產業之免保發行集中度之風險。

     發行人首次發行免保證商業本票時，會員公司應向集保結算所申報該發行人所屬產業。

     會員公司應即時向集保結算所申報其往來免保證商業本票發行人之承銷額度資訊。
7、 會員公司辦理免保證商業本票承銷業務，應避免惡性削價競爭，其實際承作利率，宜考量市場風險、本身資金成本、營運成本及預期風險損失成本等因素。

8、 會員公司賣斷免保證商業本票時，應交付發行人所出具之免保證商業本票發行聲明書及發行人所屬產業之免保證商業本票發行總餘額資訊，供投資人參考。
前項聲明書及資訊，會員公司應透過集保結算所系統查詢及印製，惟發生第五條除外情形時，會員公司應向發行人取得紙本免保證商業本票發行聲明書。

9、 本規範經本會理事會通過，報經主管機關備查後施行，修正時亦同。
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